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Figure 1: Objectives of the GIT 


���������
����������������������������	����������������������������������������������������
�����	�����������
 �

!"#"$�� ���
�����������
��������������%���������������������������&���������
���������������
	���������������������
��'��(�

!"#")� ������� �������������������������� ����������������� �������� �����
������� �����������
��������������
������������
�������������������������������������������
���(�

!"#"#�� ��������������������������
���������
����������������������	������������������������
���������������������*�����������������������������'(�

!"#"+�� ��������� ������������� �����
����������������������� �����
�*�
���� ���� ����������
������������������	��������������������������������
����������������������'���������
�������������
�������������������(�

!"#",�� ���
��������������������������
������������
����������������������������
�������
�����������������������
�������������(�

!"#"!�� ������������� �����
��� ����������� ��� 
������	��� ���� ����������� �����
�������
�����
���"�

�

�+	���,���(����
��-��+	
	���2	���/	
�(�	����	-�����
��

	���	��7��



6 Frontier Economics | June 2004 | Confidential Draft 

Part F and cost benefit analysis 

������ �������
�����
������������
����

��(�
	
�5�0�&�(���5�0�%������(�	��+(���+	��	
��
+�����,�����	�	��������	--���	����
��� �+	� 7+��	
(�	� �(�)	�� (��� ��(�
��

����� 
�������� 	--���	���� �
� ��,��(����
�	-��	������+�		�7(�
?�

• ����������� ����������� �
� (��	��(��	�
����*� �+(��,�����������-�(�*�/	�����,���
�����
� (�� �	(
�� ��
��� �()��*� ��� (������� �+	� 	=�
���*�>�(������ (��� ��
�� �-�
�	
����	
@�

• ����������� ����������� -���
	
� ��� �+(�*��*� ��
���	�
� ��
�.�	-�	���/	� ,���	
� ���
	�
��	��	
����	
�(�	�(����(�	������+	���+�*+	
��/(��	���
	@�(���

• ����
��� ����������� �	�(�	
� ��� ,�������*� 	--���	��� ��/	
��	��
� ��� ���	�� ���
,�����	��+	�*�	(�	
���	���	�	-��
��/	�����	���

��� �+	� ����	=�� �-� ��
�� �	�	-��� (�(��
�
�� �+	� ��
�� �-� ��,��
� �
� *�/	�� ��� �+	���
�����������������<��+(���
��+	�/(��	�-��*��	�����+	����	=���	
���
	�����,�(����	���+�
��
�
�-�	����--�����������
	�/	��
���+	�,���	�,(���-����+	���,��
��
�����������
	����

!��,��
���*+������	�/(��	��(���+	�	�������������������-���
���	�
���+	�	-��	��(��(�
+�*+� �	/	��� �+	� ,��
���� �-� 	--���	���� 
�**	
�
� �+(�� �+	� *���� �	
�� 
+����� 
		)� ���
�(=���
	��+	�
����-������
�����������(��������������������������+	�	�	���������
	�����
�/	�����	�7+	�	?&��

• �+	� �����
����������� �
� �+	���--	�	��	��	�7		��7+(�����
��	�
�(�	�7�����*�
���,(��-���
��	�+��*�(����+	�,���	��+	����
��,(�@�(����

• �+	���������� �������� �
� �+	���--	�	��	��	�7		�� �+	�,���	�,�����	�
� �	�	�/	�
-��� 
��	�+��*� (��� �+	� �,,��������� ��
�� �-� ,�������*� ��� 8��	�� �+	���
:	��������,��-��;9���

�+	��(
�
��-��	��
�����()��*� �����
�.�	�	-��� (�(��
�
� �
� �+(��,��2	��
� 
+������	�

	�	��	������+	��(
�
��-��+	��	��������	�����
��	��(���,�����	��
��,��
� �+	��
,�����	�� �+	� ,��2	��� (���*
�� �+	� (��	��(��/	
� �+(�� ,�����	� �+	� �(�*	
�� �	��
������	�� ����	(
	� ��� ���
��	�� (��� ,�����	�� 
��,��
� ��*+�� ��� �	� �+	� ,��2	���
�+(���
��+�
	����

����
��
��'��������������
������

��(�
	
� 5�0�&� (��� 5�0�%� �-� �+	� �(��� �� ���	
� ��,��� �+(�� �+	� �	�	/(��� �	
����	
��
/(��	
� (��� ��
�
� �+(�� �		�� ��� �	� �()	�� ����� (������� ��� ,�����	� 	--���	���� (�	�
�+�
	� �+(�� (��
	� ��� �+	� 	�	��������� ����
���� (������� (���

� �+	� 	�������(�� �(�*	��
�+�
��
�(�7	���	
�(���
+	��,�����,�	������
�.�	�	-���(�(��
�
�(����
�(,,��,��(�	���

�+	�	-��	��7+��
���+	�1�����
���()	������(����������(�	���(��	�
��+(��7������	�
�	>���	�����(�,��/(�	���
��	

�������
��	���*�(�,��2	�����+	�(�(��
�
����	���+	��	
��

+����� 	=����	� ��,(��
� ��� ��+	�� ����
���	
�� �+�
� ���	
� ���� 7��	��� 
	����� (���

��
	>�	��� �����
� 	--	��
�� 
(��� �+	� ,�
���/	� �	�	-��
� -��� ����
���� (��
��*� -����
	�	�*�� ��
�� �	�������
�� 7+��+� �(�� �	� �+	� �	
���� �-� (� *���� ��/	
��	���� �
�

������������������������������ ������������������

&�� ���	=�0�����
��(�	
��+	�����	,���-�(����
��	��(���,�����	��
��,��
��



7 Frontier Economics | June 2004 | Confidential Draft 

Part F and cost benefit analysis 


�**	
�	��	(���	����+	���
�����������-�*(��
�(�����

	
��+���*+�����+	�����������
(�	� ���� ���
��	�	�� ��� ��
�.�	�	-��� (�(��
�
�� 7+��+� �
� �	
�*�	�� ��� �	�	����	�
7+	�+	����/	�(����(�,��2	����	��/	�
��	���	�	-��
���

�+	� ���������� �	+���� �+�
� (,,��(�+� �
� �+(�� ��� �	-�	��
� (� 2��*	�	��� (����� �+	�
(,,��,��(�	��	/	���-�:��/	
��	��;����,��2	���(�(��
�
��*�/	���+�
��
���
����(�����
��
��	/��(�����	�(

	

	������+	�����	=���-���+	��8
��2	���/	9����
��	�(����
�����+�(�
�����(������
��+	�	-��	����
�
�	���7��+�,�������*�	--���	����	*��(�����,���	

	
��

+��

��

��
������
�����
�

����	/	��,��*��+	�1��������
�*	�	�(����(

��	���+(���+	�	��������
��,	�(���*����(�
,�������/	��� 	--���	��� �(��	��� ���� 	=(�,�	�� ��� �
� (

��	�� �+(�� ��
��	

	
� �+(��
�--	��(��	��(��/	�,��2	��
�7������	+(/	� �(����(���� (���	--���	��������� �+�
� �	*(����
�+	� -���� �-� �+	� 1��� ��
	�-� 
+����� +(/	� �����	� 	--	��� ��� �+	� ���	���/	
� �-�
*	�	�(���
�� ��
��������
�� �	�(��	�
� ��� 	��� ��
���	�
� ��� ,�����	� �+	��� �	
,	���/	�
���,��
����	��+	(,����D�7	/	����+	��	
��7����+(/	���,���(�����,���(����
�-����+	�
��
��(��7+��+���(�
,�7	��,��/��	
���(�
��

����
	�/��	
���

�+	��	>���	�	��������(�
	
�5�0�&�(���5�0�%��-��	����������8(���	�
	7+	�	� ����(���
�9� ��� ���
��	�� ��(�
��

���� (��	��(��/	
� 8
��+� (
� *	�	�(����� (��� �	�(��.
��	�
�(�(*	�	��A	�	�*��	--���	����8���9��,����
9��
� ���	��	�����	�
��	��+(�� ��7	��
��
��(��	��(��/	
����(���(�
��

������/	
��	���8�+(��,�����	�
����(���	�	-��
9�(�	�
�()	�������(�����������	�	������*�7+	�+	��(�*������/	
��	���
+�����*��(+	(����

���� 	=(�,�	�� ����(��	� �+	(,	�� ��������� (� �	7� ���(��*	�	�(�����,�(��� ��� 
�,,���
	�	��������� ��� �+	��+��
��+���+� (�	(� �+(�� ��� (�*�	��� 	=�
���*� ��(�
��

���� ���	
�
-���� �+	�B(��()��F(��	����+(�� �
�� ,��/����*� �+(�� �	��(��� �	�+���(�� 
,	��-��(����
�
(�	��	��8�	-�	����*��+	���2	���/	
�<��+(���
���	
��	��������	
�<��-��+	���/	
��	��9��
:	��	��	�;�*	�	�(��������
�����������	�7��)�(�*�	��(�������������,����
��(��
(�
���	��/	��
����(��������	
�(
�(���(�
��

������/	
��	��������+	�	=�	����+(���+	�
������	
�(�	�
����(��8����	��
��-�-����(������	�
�(�	9���+	�-�(�	7��)�
+������	�
�(,(��	��-����
��	���*�(� �(�*	��-��	�+���(�� 
�������
�����		���*��+	� ��/	
��	���
��2	���/	����(��	/	�.+(��	���(
�
���

������  �������
��$�������	�������
�
����������
�����������������

�(��� �� �	>���	
� �+	�1��� ��� �	� (,,��	�� ��� ��	���-�� (,,��,��(�	� :	�������;� (���
:�	��(������;���/	
��	��
?��

• 	�������� ��/	
��	��
� ,���(����� �	��/	�� �	�	-��
� ��� �+	� -���� �-� ��
��

(/��*
�����+	�	�	���������
	������
��+�(
��	�����*���(�
��

�������
��(���
�
(���(���7��*���7	�.��
��,�(�������	���
,(��+	�@�(���

• �	��(���������/	
��	��
�(�	�,���(��������	��	��(���(���(����*�*�����	��(�������

�(��(��
�(���*����	�	�������������
����,�(����	���

���,�(����	���(�����/	
��	��
�,��/��	����+�	��������(����	��(��������	�	-��
��(���
�+	���/����*����	��(�������	���	(�.�����



8 Frontier Economics | June 2004 | Confidential Draft 

Part F and cost benefit analysis 

���
��������
�
��������������
��
���
���

�+	� *���� �	
�� ��2	���/	
� �����(�	� �+(�� �+	� �	
�� 
+����� �()	� (������� �-� (��� �+	�
�	�	/(��� �	�	-��
� (��� ��
�
� �-� (�� ��/	
��	���� (
� �	(
��	�� ��� �+	� 
��� �-�
���
��	��(���,�����	��
��,��
	
�����+	�	�	�������������
�����D�7	/	���(��(����	�
,�(����(�� �	/	��� ����(�� �	� (,,��,��(�	� ��� ������	� ��--	�	��� ��,	
� �-��	�	-��
� (���
��
�
�����+	�(�(��
�
�(�������*����7+	�+	���+	���/	
��	������	�����
��	�(������
�
(��	�����������(��	��(���������/	
��	��?��

• 	�������� ��/	
��	��
� ,��/��	� (� ���(�� �(�*	� �-��	�	-��
���+	�	-��	�� (���
�	�	/(���(����(�	��(����
�
�(����	�	-��
�
+������	����
��	�	���

• �	��(������� ��/	
��	��
�(�	�,���(��������	��	��(���(���(����*�*�����	��(�������

�(��(��
�(���*����	�	�������������
����,�(����	���	,	����*�����+	��(���	�
�-� �+	� 
�(��(��
�� �	��(������� ��/	
��	��
� ��*+�� �	��� �+	�
	�/	
� ��� (�

��,�	��(������	������	��-�����-�(�(��
�
��

�
��������
����&��
�������������
��
	��	
��
	��'��-�+�

�(�����	�/�
(*	
�(� 
�*��-��(��� ���	�(�������	�7		���+	��	/	��,�	����-��	��(�������

�(��(��
�(����+	�1��?��

• �+	�1����
�����	������
	������+	�'�(�������	/	��,��*��	��(�������
�(��(��
�
8�	�������������(�
	�5�#�&9@�(���

• �+	� '�(��� �(�� ����� (,,��/	� (� �	��(������� ��/	
��	��� �+(�� :�		�
� �+	�
�	>���	�	��
��-��+	�1��;�8��(�
	�&0�%�&9���

�(��
-���*����+��-��+	
	�����*(����
���/��/	
�
��	�������(������D�7	/	����+	�1���
�(���	��
	�����*���	��+	�
	����*��-��	��(�������
�(��(��
�������
��	���*��+	���
�
�
�-� ��--	�	��� 
�(��(��
�� �	������ 6�#� �	
����	
� (� 
�(*	�� (,,��(�+� -��� (�+�	/��*�
�+	
	���2	���/	
���

������ 9�����
����
�

��(�
	�5�0�%��-��	����������-���
	
�����+�
	���/	
��	���(��	��(��/	
��+(��,�����	�
�+	�+�*+	
���	���	�	-���<��	�	-��
�����
���
�
�<�������
��	�
�(���,�����	�
���+	�
�(���	��-��	�	-��
�(�����
�
��+(����*+������	��()	�������(�������-���(�,(������(��
,��2	���(�	���
��

	���	��7�����	������%�0���

�
������(�	��(���+	��	*�����*��-��+�
���
��

�����(,	����+	�	��
�(�>�	
�����(�����
+�7�,�	
���,��/	��+	��	
���		�
�����	�����	��
��-��	-����*�����(�/(��	���+	�,�	��
	�
/(��(��	
��()��*��,��	�	-��
�(�����
�
�(���+�7��+	��
+������	��	(
��	����

��� �
�����)	��� ����	��	
��(��	� �����(-�� �+	� �	
�� ���(�7(�� �+(��,��/��	
� �����	�������
�(�����	� -��� �+	� '�(��� 
���	� �+�
� ������ �	
���� ��� ,��	���(���� ��,���(��� 8����
��-��	
		�9� �	�	-��
� ��� ��
�
� �	��*� 	=����	��� D�7	/	��� �	(/��*� �+	� �	
�� ����
*	�	�(�� 	=,�
	
� �+	� �	
�� ��� 7��	� ���	�,�	�(������ 7+��+� ������ �	
���� ��� *�	(�	��
���	��(�����(���(�������(����
�
�����+	��(�)	����



9 Frontier Economics | June 2004 | Confidential Draft 

Part F and cost benefit analysis 

������ ��������
����������
����
	������������
��������$������
�������
�

��(�
	
� 5�0�3� (��� 5�0�5� �-� �	������ ���� �	��*��
	� �+	� ���*.��/	�� �(���	� �-�
��(�
��

���� ��/	
��	��� (��� �+	� �		��-��� ���+���(�
,�7	�� (��� ,��/(�	� 
	�����
,(���	
� ��� ���	��()	� ��/	
��	��� ��� ��(�
��

����� *	�	�(����� (��� ��+	�� ,��2	��
�
7��+��� (� ��(�
,(�	��� (��� ���
�
�	��� ���*	�.�	��� -�(�	7��)�� �+	� *�	(�	�� �+	�
���	��(���������+	���(-���*�(���(,,���(������-��+	�1�����+	��	

� ��)	������ �
��+(��(�
,�	����(��	� ��/	
��	��� ����(�	� 7���� 	�	�*	�� �+�
� 7����� 
�,,���� �	(
��(����

,	��-��� �+(�(��	��
(����
� �-�� -��� 	=(�,�	�� �+	� ���	����*� �+(�� 
+����� �	�
���	��()	���)	����
�
�(����	�	-��
���+	�
	�	�������-�(��	��(��/	�,��2	��
�(���7(�
�
�-�+(�����*����	��(������ B ��+��� �+�
�-�(�	7��)� �-� 
,	��-���*���	���	
�� (�� �,	��
(��� ��(�
,(�	��� ,���	

� -��� �	/	��,��*� ��,��� (

��,����
� -��� �+	� �	
�� �
� (�
��
��)	�������	(�������,��/	��(������	�(��	,�(��	�������	
��

����  �<�;)9"��1��+:��)8,+ )<�)9� �-8<)+1 =�
+�,+�

�+	� ��
��(��(�� ���,	������� (��� ���
��	�� �����

���� 8����;
9�:�	*��(�����
�	
�;��
�(�*������
�.�	�	-����	
���+(��7(
�-��
��,����
+	������	�	��	��&444�(���7(
�
(,,��	�����(�����	���-���(�
��

����,��2	��
����������*��+	�:��!F���%$$;�8%$$�
�B��,*�(�	�-�����	7�����+�B(�	
����F������(9���+	�,��,�
	��:���;�#3$��B �
���	�����	�����-�����	7�����+�B(�	
��������+���
��(��(�(���/(����
��	��(�������
(�*�	��(����
�7��+�����(�	��	�7��)
���

�+	� �	*��(����� �	
��+(
� (� ���*�(��� ���,���(�	��+�
������7��+����+��	�(�	� (���
��
,��	� �/	�� ��
� )	�� �	��
�� ���� 	=(�,�	�� �+	� ���� (,,���(����� �-� �+	� �	
�� 7(
�
(,,	(�	������+	���
��(��(���(����(��
�	���������������(���7+	�	�(�����	���-�)	��
�	��
�����+	��	
��7	�	���

	��	��(�����
��

	���(���(*(�������+	���,�	�	��������
�����7��*� �+	� ������(�;
� �	��
����� �+	� ����� ���
���	�� 7��+� �+	� �(�)	�� ���
�	�	����	�+�7��+	��	
��
+������	�(�	��	�������,��/	���(�����(���-�������(������
��� �(��+� #$$%�� �+	� ����� ,����
+	�� (� ��(-�� �	/�
	�� �	
�� -��� 
�()	+���	��
����	��
������
�+�*+�����)	����+(�����	��(������/	���+	��	��
��-��+	��	
��+(
��	�����
��	--���	���������	
��

�+	� 	=,	��	��	� �-� �+	� �	/	��,�	��� (��� (,,���(����� �-� �+	� �	*��(����� �	
�� �
�
	=��	�	��� /(��(��	� ��� *�����*� �+	� �	/	��,�	��� �-� �+	� 1���� ��� ,(������(��� �+	�
����;
� ��(-�� �	/�
	�� �	
�� (��	�,�
� ��� (/���� (���*����	
� (��� ,��-(��
� �+(�� �+	�
'�(���7�����(�
��
		)����(/���������+	����+	���2	���/	
��-��+	�*�����	
������(�����
(�	�/	��� 
����(�� ��� �+	� (,,��(�+��-� �+	� �	*��(����� �	
������		��� �+	� 
(�,�	� �	
��
����(��	��������	=�#��-��+	�����
�����-�
���������	/	��,�	��;
����
���(�����
,(,	�� ����(��� �� (,,	(�
� ��� �	� 
��
�(���(���� �(
	�� ��� �+	���
��(��(�� �	*��(�����
�	
��#��

������������������������������ ������������������

#�� ����
�����-�
���������	/	��,�	����-�����
���������.�����%/����0��������1����������������������
.�����)22#&��3������������/������%���/	��	��#$$0��



10 Frontier Economics | June 2004 | Confidential Draft 

Part F and cost benefit analysis 

�+	�	-��	�� 7+	�	� (,,��,��(�	�� �+�
� ,(,	�� ��(7
� ��� �+	� 	=,	��	��	� (��� �	

��
�
�	(����-�����+	��	*��(������	
������	/	��,��*��+	�,��,�
	����(-��1�����

���� ,+��,�1��"1,+#6�9���+�)9)<=,�,�

�()��*� ��*	�+	�� �+	� (��/	� ,����
�� ���	��()��*� (� 
�(��(��� ��
�.�	�	-��� (�(��
�
�
�	>���	
��+	�-����7��*�
�	,
�����	����	��()	�?�

• ��	,�&?���:�(
	��(
	;� �
��	-��	�� �+(���	
����	
�+�7��+	��	�	/(��� ����
����
7������,	�(�	�(���	=,(�������+	�(�
	��	��-�(�,��,�
	����/	
��	��������
�
(��	��(��/	
���+�
��
������	�	

(�����(�:������+��*;��(
	������+	�	/	����+(��(�
��(�
��

����,��2	�����	
�����*��(+	(��� ����(���	��+(��(�������(������-�
*	�	�(���
�(��������,����
�7������	��	/	��,	����
�	(���

• ��	,�#?��	
����	��+	��(���	��-�,��2	�����,��
�(������,��
���

• ��	,�0?���	���-��(��� ,�(�
���	� (��	��(��/	�,��2	��
� �+(��,�����	� 	>��/(�	���
������	
A
	�/��	
��

• ��	,�%?�G�(���-���+	�,��2	�����,��
�(������,��
��+(/��*��	/	��,	��
�����
(�(�����(������
�������
����

• ��	,� 3?� ���,(�	� (��� �(�)� �+	� �	�� �	�	-��
� �-� �+	� ,��2	��� (��� ��
�
(��	��(��/	
��

�+	� �	�(���	�� �-� �+�
� ��
��

���� �(,	�� �	
����	
�� ��� ���	� �	�(���� �+	� �

�	
�
(

���(�	��7��+�	(�+��-��+	
	�
�	,
���

�



11 Frontier Economics | June 2004 | Confidential Draft 

Economic investments 

�� ���
������
��
���
�
�

�+�
� 
	������ -���
	
� ��� ��,���(��� �

�	
� ��� �+	� 	/(��(����� �-� 	��������
��/	
��	��
��
��+�(
��+	��	-���������-��+	��(
	��(
	��,��2	���(��	��(��/	
�(����+	�
�(���	��-��	�	-��
�(�����
�
�������+	
	���,	
��-���/	
��	��
��(
��,,�
	�����
��	�
�	��(������� ��/	
��	��
�8�	������39�� �+	�1�����*+�� ��� ������	� ���
��	�(������-�(�
�(�*	��-� ��
�
� (����	�	-��
� �+(��*�� ��7(��
��	�	������*� �+	��	�� �	�	-��� �-� �+	�
��/	
��	�����

���� �,+)6<�,:�9-�+:��6),��"),��

�+	� 1��� �	>���	
� �+	� ��	���-��(����� (��� 
,	��-��(����� �-� (� �(
	� �(
	� (
� �+	�
-����(����� -��� (� ���,(��
��� �-� (��	��(��/	� ,��2	��
�� �+�
� �
� �	�(�
	� �+	�
����	�	��(�� ��
�
� (��� �	�	-��
� �-� (� ,��2	��� ��� ��
� (��	��(��/	
� �(�� ����� �	�
���	�
�����7+	�����,(�	��7��+��+	��(
	�7+	�	��+	�,��2	����
��������	��()	����

������ 6�
����
���
	����4���	�����$��
��
��
����
�

�+	��(
	� �(
	� �	
����	
� �+	� 
�(��
� �-� �+	� 	�	��������� ����
���� (
� ��� 	=�
�
� (��� �
�
��)	������	=�
�����-����	�	��������+	�,��2	������>�	
�������+�
��(���+	���	����,(�	��
7��+� �+	� ��)	��� 
�(��
��-� �+	� ����
����	���� �+	� ,��2	���� ������	�� ��� �	�	����	� ��
�
����	�	��(���	�	-��
������
�
���

��,��2	���������		�
� �+	��	>���	�	��
��-��+	�1����-���� �
�
+�7������	��+	��	
��
,��2	���8�����-�(��(�*	��-�(��	��(��/	
9�7+	�����,(�	��(*(��
���+	��(
	��(
	���+	�
�(
	� �(
	� ��	
� ���� �	�	

(����� �	(�� �+	� 
�(��
� >��� *���*� -��7(���� '	�(�
	�
��(�
��

���� ��/	
��	��
� (�	� ���*.��/	�� (��� ���
	>�	����� �+	� ���	-�(�	� -���
(�(��
�
� �
� �	�*�+��� �+	� �(
	� �(
	� ��
�� �	,�	
	��� (� �	(��
���� �	
���,����� �-� �+	�

���(����� (��� (� :�	
�� *�	

;� �-� +�7� �+	� -����	� 7���� ��-���� 7��+���� �+	�
��(�
��

����,��2	�����

"����
��
���������'��&���	�

�+	���,	
��-�����	������	=�
���*�/(��(��	
��+(��
+������	������,��(�	������+	��(
	�
�(
	� ��� 	�(��	� (�� (,,��,��(�	� (

	

�	��� (��� ���,(��
��� �-� �+	� ��
�
� (���
�	�	-��
��-�,��2	��
�(�	?�

• �+	�����	���
�H	�(������(������-���
���	����(�
@�

• �+	� ����	��� ���(������ 
�H	�� ��
�� (��� �,	�(���*� �+(�(��	��
���
� �-� 	=�
���*�
*	�	�(�����-(������	
�8(�������,��2	��
9@�

• �+	� ��,���*�� �-� �+	� ��(�
��

���� �	�7��)�� ��������*� �(,(����	
� (���
���
��(���
��-�)	����(�
��

�������	
@��

• ����	���(�����(���
	�/��	
���
�
�(�����(�
��

������

	
@�(���

• 	
���(�	
��-�)	���	��
����/(��(��	
��
��+�(
��+	�/(��	��-�:��
	�/	��	�	�*�;��



12 Frontier Economics | June 2004 | Confidential Draft 

Economic investments 

�������
���������'��&���	�

��� ���	�� ��� �	
����	� ,�(�
���	� -����	� 
�(�	
� �-� �+	� 7����� 7��+� (��� 7��+���� (�
,��2	���� (�:�(�)	�� �	/	��,�	��� 
�	�(���;���
�� �	� �	/	��,	��-��� �+	� �(
	� �(
	�
(���-����+	��	�	/(���,��2	��
� �+(���		�� ����	�(

	

	��(������,(�	������(�)	��
�	/	��,�	��� 
�	�(���� ����(��
� (

��,����
� (����� (� ����	�� �-� /(��(��	
��
��������*?�

• �+	� 	=,	��	�� �(*�����	�� �(���	� 8
+(,	9�� �����*� (��� ���(����� �-� ��(��
*��7�+�8�	�(��.
��	��	/	��,�	��9@�(���

• �+	�
�H	�����(�����������*�(�����
�
��-�*	�	�(��������(�
��

����(�������
,��2	��
�*���*�-��7(���8
�,,��.
��	��	/	��,�	��9��

�+	��	�	-��
�(�����
�
��-�(��(�*�	��(�����7����,(������	,	������+�7����(--	��
�
-����	���/	
��	������*	�	�(�����(�����(�
��

����(���+�7����(--	��
���(��*��7�+�
8�-�(��(��9�������+	��7���
��+�7����(--	��
��+	��(�)	���	/	��,�	���
�	�(������

��� ���	�� ��� 	�
��	� �+(�� (��� �	��(������� �	�	-��
� �-� (�� 	�������� ��/	
��	��� (�	�
�()	�������(���������+	��(
	��(
	��(�)	���	/	��,�	���
�	�(�����
	�����(

	

��+	�
��/	
��	�����
��	�
��	��+(��(���*�����	��(�������
�(��(��
��+�7	/	��
,	��-�	���(�	�

(��
-�	����

)
�����$���

���� 	=(�,�	�� ���
��	�� (� +�,��+	���(�� ��(�
��

���� (�*�	��(����� 
��+� (
� (��
�,*�(�	��-� �+	�DF��� ���)��������	�� ��� ��	���-�� (��� �(����(�	� �+	��	�	-��
� (���
��
�
��-��+�
�(�*�	��(������ ��� �
��	�	

(������-��
��
	������7+(��7�����+(,,	�����
�+	��(�)	���-������������*��(+	(����

����(�� �	� �+(��� ��� �+	� (�
	��	� �-� �+	� �,*�(�	�� (�������(��*	�	�(�����7����� �	�
�	/	��,	�� ���
	� ��� ���)�(�������+�*	�	�(�����7����� �	� ,(��� �-� �+	� �(
	� �(
	�
�(�)	�� �	/	��,�	��� 
�	�(���� (��� 
��	� �-� �+	� �	�	-��
� �-� �+	� ,��,�
	��
(�*�	��(����� 7����� (��
	� -���� �+	� �	-	��(�� ��� (/���(��	� �-� �+�
� ,�	����	��
*	�	�(����� ��/	
��	���� �����(�� (�(��
�
���
�� �+	�� �	� �������	�� -��� (��	��(��/	�
,��2	��
�<�-��� 	=(�,�	�������,����
� ������)�(����(��(�
���	-	�� �+	��		��-���

��	��	7�*	�	�(������7+��+�7�����(*(����	������	��(
�(��	�	-����-��+	�������

Figure 2��	��7� ����
��(�	
�+�7��(�)	���	/	��,�	��� 
�	�(���
�-��� �+	��(
	� �(
	�
(��� 
�(�	� �-� �+	� 7����� 7��+� �+	� ,��2	��� 8�+	� ,��2	��� �(
	9� (�	� �	�	/(��� ��� �+	�
��	���-��(������-���
�
�(����	�	-��
��



13 Frontier Economics | June 2004 | Confidential Draft 

Economic investments 

Figure 2: Market development scenarios for the base case and the project case 
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Figure 3: Proposed list of quantifiable benefits and costs 
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Figure 4: Type of investment and form of analysis 
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Figure 5: Productive efficiency 
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Figure 6: Allocative efficiency and maximisation of consumer and producer 
surpluses 
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Figure 7: Competition benefits 
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Annex 5: Issues for consultation 
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